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TEMA 8

LA ECONOMIA DEL PERIODO DE ENTREGUERRAS
Y LA GRAN DEPRESION
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DESARROLLO DEL. TEMA

1. INTRODUCCION

Como hemos visto en el tema anterior, el nacimiento de la URSS supuso un
aumento de las tensiones politicas y sociales. Esto fue posible debido a los
desequilibrios socioeconomicos generados por la I Guerra Mundial, que terminaron
dando lugar a la Gran Depresion.
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2. LA ECONOMIA DE POSGUERRA (1919-1925)

2.1. Consecuencias economicas de la I Guerra Mundial

La I Guerra Mundial (1914-1918) y los tratados de paz de 1919-1920 provocaron
unos fuertes desequilibrios econémicos, especialmente en la zona mas afectada por el
conflicto, Europa.

Asi, la economia se veia lastrada, en primer lugar, por la desarticulacion de las
economias nacionales, debido a la implantacion de la economia de guerra, que ahora
habia que reconvertir, a los cambios territoriales y a la pérdida de bienes de
produccion, mano de obra y consumidores e infraestructuras.

En segundo lugar, se desarticularon también los mercados financieros debido a
que los enormes gastos del conflicto supusieron un aumento de la deuda publica. Esto
provoco tanto un aumento de la emision de moneda, lo que provocé su pérdida de
valor y una fuerte inflacion tras el conflicto, como un endeudamiento exterior. Esto
ultimo se materializ6 tanto en las reparaciones de guerra que debian pagar los paises
derrotados, especialmente Alemania, como en las deudas entre los paises vencedores,
con un beneficiario claro: EEUU.

Por ultimo, el comercio internacional se vio afectado por todo lo anterior. Asi, la
inflacion provoco la desorganizacion del sistema monetario internacional basado en
el patron oro; la deudas exteriores y las destrucciones de la guerra hicieron que
Europa perdiera su hegemonia econdmica y financiera en favor de una nueva primera
potencia (EEUU), de su moneda (el ddlar) y de sus mercados financieros (la Bolsa de
Nueva York); y el retorno a una economia de paz aumento6 la competencia comercial
entre unos paises que volvian a una economia de paz, por lo que recuperaron sus
produccion agraria e industrial, y los paises neutrales o alejados de los principales
escenarios del conflicto, que habian visto crecer su produccion gracias a la demanda
de los beligerantes, provocando una crisis de sobreproduccién que acentué la
inflacion.

2.2. De la reconstruccion a la crisis (1919-1921)

El final de la guerra supuso un primer periodo de recuperaciéon econémica entre
1919-1920 debido a las tareas de reconstruccion. Sin embargo, este crecimiento se
convirtié en recesion entre 1920 y 1921 debido al descenso de la demanda, a la
inflacion y a la disminucion del crédito, por las razones que hemos explicado en el
apartado anterior.

Los problemas principales eran la desorganizacion del sistema monetario
internacional, que estrangulaba el comercio internacional y provocaba problemas de
inflacion que paralizaban la inversion y el crédito, y el problema del endeudamiento
exterior. Este ultimo hizo que las potencias vencedoras, especialmente Francia, fueran
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muy exigentes en el pago de las reparaciones de guerra por los vencidos, lo que
hundio a la economia alemana, inmersa en una aguda hiperinflacion.

2.3. La recuperacion y sus limites (1921-1925)

Para luchar contra la inflacion y recuperar el comercio internacional, en la
Conferencia Internacional de Génova de 1922 se estableci6é el sistema cambio-oro,
por el cual las emisiones monetarias de todos los paises debian estar respaldadas por
oro o por monedas respaldadas por oro, lo que de hecho significaba darle al délar el
valor del oro, reforzando el dominio de EEUU.

Para solucionar el problema de la deuda exterior se elabor6 el Plan Dawes en
1924. Este supuso una reducciéon de las reparaciones de guerra y un programa de
préstamos a Alemania para que este pais pudiera pagarlas y con ese dinero Gran
Bretafia, Francia y otros paises pudieran pagar sus deudas, especialmente a EEUU.
Asi, este pais salia doblemente beneficiado al poder cobrar sus deudas, generar
nuevas con Alemania y, con la reconstruccion de los mercados europeos, mantener la
demanda internacional de sus productos.

Todo esto posibilitd la recuperacion econémica y la entrada en un fuerte
crecimiento, pero todo ello dependiente de los capitales norteamericanos, lo que
explica que el posterior hundimiento de este pais provocara una Depresion mundial.

3. LOS FELICES ANOS 20 (1925-1929)

El crecimiento econémico fue especialmente intenso en EEUU, conociéndose el
periodo entre 1922 y 1929 como los “Felices Afios 20”. El crecimiento se baso en la
produccion en masa gracias a la generalizacion de la produccion en cadena
(fordismo), al consumo de masas por la publicidad y la compra a plazos, la
abundancia de capitales y la fuerte concentracion empresarial. En Europa se registrd
también un fuerte crecimiento gracias a la reconstruccion y a los capitales britanicos
y estadounidenses.

El crecimiento econémico provoco fuertes transformaciones sociales. Asi, surgio
una nueva generacion de burgueses adinerados, se consolido la terciarizacion de la
economia y la mujer accedi6 a un nuevo papel social debido a su acceso al trabajo y
al derecho a voto. Se consolidé también una sociedad de consumo de masas, apoyada
en la facilidad de crédito, en la difusion de los medios de comunicacién (prensa, radio
y cine) y en la industria del ocio (consumo popular de cultura y competiciones
deportivas).

Sin embargo, este crecimiento tenia unos fuerte desequilibrios que anunciaban la
proxima crisis. En primer lugar, los sectores economicos tradicionales sufrieron un
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fuerte estancamiento y crisis de sobreproduccion debido a la competencia
internacional (agricultura, industrias basicas y tradicionales de consumo como la
textil).

En segundo lugar, tras un inicial crecimiento se produjo un estancamiento de la
capacidad de consumo de la poblacién por el estancamiento de los salarios, la crisis
de los sectores economicos tradicionales y el creciente endeudamiento, ya que el
consumo se baso en buena parte en el crédito. Todo ello provoc6 un descenso de los
beneficios empresariales y un crecimiento de los stocks.

En tercer lugar, los problemas de sobreproduccién y el aumento de la
competencia a nivel internacional empezaron a generalizar la adopcion de posturas
proteccionistas, lo que se unio a la ya citada limitacion de la demanda, provocando un
estancamiento del comercio internacional.

En cuarto lugar, el sistema monetario internacional se vio lastrado por el fracaso
del patron cambio-oro por la falta de cooperacion internacional.

Por ultimo, la abundancia de capitales en EEUU provocé un aumento de las
inversiones, pero no las productivas, ya que las empresas tenian problemas de stocks,
sino en inversiones especulativas buscando una rapida rentabilidad. Esto hizo que se
generalizara la inversion en la Bolsa, provocando un fuerte crecimiento de las
cotizaciones, lo que atrajo mayores inversiones, dando lugar a una enorme burbuja
especulativa, aumentando la diferencia entre la cotizacion de las acciones y los
resultados reales de las empresas.

4. EL CRACK DE 1929 Y LA GRAN DEPRESION (1929-1939)

4.1. El hundimiento de la Bolsa de Nueva York y sus consecuencias

La burbuja especulativa acab6 estallando en octubre de 1929 en la Bolsa de
Nueva York (“Jueves Negro”). Se produjo una enorme oferta de acciones por parte de
inversores atemorizados por el descenso de los beneficios empresariales, ante una
demanda practicamente nula. Esto aumenté el panico, hundiendo los valores
bursatiles.

El hundimiento de la Bolsa desatdé una reaccion en cadena: quebro el sistema
bancario, lo que paralizé el crédito y, con ello, el consumo y la inversion, a lo que
contribuy6 también la destruccion del ahorro de familias y empresas, ya que buena
parte del mismo estaba invertido en acciones. Debido a todo ello, se produjo una
fuerte crisis agraria e industrial, lo que hizo aumentar los niveles de paro y la
poblacion excluida, entrandose en un circulo vicioso: mas paro, mas crisis bancaria,
mas crisis industrial, mas paro...
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4.2. Expansion mundial de la crisis

El hundimiento econémico de EEUU provocé una fuerte crisis a nivel mundial,
ya que este pais se habia convertido en el centro de la economia mundial de
posguerra. Asi, el comercio mundial sufri6 una fuerte contraccion, debido a la
disminucién de la demanda estadounidense y al endurecimiento de las politicas
proteccionistas como salida a la crisis; y la crisis financiera debido a la repatriacion
de los capitales estadounidenses en el exterior.

Todo ello provocé una crisis global: los paises exportadores de materias primas
(Europa Oriental y Mediterranea, Latinoameérica, China y sureste de Asia) por el
descenso de la demanda y la caida de las inversiones, y las economias
industrializadas de FEuropa (Alemania, Austria, Reino Unido, Francia) por la
repatriacion de capitales estadounidenses, la crisis bancaria y el hundimiento del
comercio internacional.

A nivel social la crisis supuso un crecimiento de la polarizacion social debido al
empobrecimiento y proletarizacion de gran parte de la clase media, lo que se tradujo
en un aumento de la conflictividad social y la polarizacion de las posturas politicas,
que se extreman en torno al comunismo y el fascismo.

4.3. Las politicas econémicas frente a la Gran Depresion

En un principio, ante la crisis se aplicaron soluciones tradicionales, como
politicas deflacionistas para activar el consumo y la adopcién o endurecimiento de
politicas proteccionistas. En cualquier caso, estas medidas fracasaron, como lo
hicieron los intentos de politicas coordinadas a nivel internacional. Asi, en la
Conferencia Econ6mica Mundial de Londres de 1933 se propuso volver al patrén oro
y reducir los aranceles para reactivar el comercio internacional, pero no se lleg6 a un
acuerdo.

Todo ello llevo a la adopcion por parte de los distintos paises de medidas que
tienen como elemento comun la revision del liberalismo econémico, defendiendo una
mayor intervencion del Estado en la economia. En esta revision fue clave la obra del
economista John Maynard Keynes.

En EEUU la victoria en las elecciones de 1932 del democrata Franklin Delano
Roosevelt, supuso el establecimiento al afio siguiente del “New Deal”, un programa
de intervencion estatal de la economia cuyas medidas principales fueron el rescate
bancario, la inversion en obras publicas, las subvenciones agrarias, las ayudas a las
empresas y el establecimiento de las bases del Estado de Bienestar (salario minimo,
jornada semanal de 40 horas, libre sindicacion y negociaciéon colectiva, pensiones,
seguros de enfermedad y subsidios de desempleo). Todas estas medidas permitieron
una recuperacion economica, pero sin lograr recuperar los niveles previos a 1929,
como que no se lograria hasta la IT Guerra Mundial.
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En el Reino Unido la crisis fue menos intensa, debido a la menor dependencia de
los capitales norteamericanos. En este caso se optd por una acentuacién del
proteccionismo y una explotacion mas intensa de su extenso imperio colonial.

Por lo que se refiere a Francia, la victoria de la coalicion de izquierdas (Frente
Popular) en las elecciones de 1936 supuso la implementacion de politicas sociales
como el incremento de salarios y las vacaciones pagadas y de un programa de obras
publicas, aunque provocando un aumento del déficit piblico y de los impuestos.

Por ultimo, en Alemania la crisis econémica fue muy intensa y cre6 el ambiente
favorable para el acceso al poder del nazi Adolf Hitler en 1933. Su politica
econdmica se basaba en la autarquia (proteccionismo extremo) y en una politica de
rearme que le permitio salir de la crisis y superar ampliamente los niveles previos a
1929.

5. CONCLUSIONES

La Gran Depresion iniciada en 1929 provocé un deterioro de las condiciones
sociales, un aumento de las posturas politicas extremas (fascismo y comunismo) y un
aumento de las tensiones internacionales entre unas potencias, también las
democraticas, que competian por salir de la crisis a través de la defensa y extension
de sus intereses mundiales. Todo ello acab6 provocando la II Guerra Mundial (1939-
1945).
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SELECCION DE TEXTOS

1. Hiperinflacion

"En tiempos de hiperinflacion, un kilo de papas puede valer mas que toda la plata de
la familia y un pedazo de carne mas que el piano de cola. Una prostituta en la familia
es mejor que un hijo muerto; robar es preferible a pasar hambre; no pasar frio es mas
importante que conservar el honor; el vestirse esta antes que las convicciones
democraticas y comer es mas necesario que la libertad (...)

En aquellos tiempos las complicaciones cotidianas de la vida en a capital eran tales
que se precisaban amplios conocimientos matematicos para las cuestiones mas
elementales. La prensa de cada mafiana publicaba los precios del dia:

Billete de tranvia..........cccceeeeecvvveeeeennns 50.000 marcos. (...).
Coches de caballos............cccvvveeeennnee. 300.000 marcos.
Bafios publicos........cccccceveeieeiieeinnnnnn. 115.000 marcos.
Asistencia MEediCa........eeeeeeeeeeeeeeieeeennnn. 80.000 marcos."

Adam Fergusson. Cuando muere el dinero.

2/ Hiperinflacion (2)

"Los hombres y las mujeres se apresuraban a gastar sus sueldos, a ser posible, a los
pocos minutos de cobrarlos. Los billetes eran llevados a las tiendas en carretilla 0 en
cochecitos de nifio. (...) Aquel otofio, en Alemania, se utilizaron virtualmente todas
las prensas capaces de imprimir dinero. En realidad los billetes manaban a raudales.
Y a veces el comercio se interrumpia al retrasarse las prensas en producir nuevos
billetes de cifras lo bastante altas para que fuese transportable la cantidad de papel
necesaria para la compra del dia."”

J.K. Galbraith, El dinero, 1975.

3/ Especulacion en la Bolsa

“Muy pronto, un negocio mucho mas atractivo que el teatral atrajo mi atencion y la
de mi pais. Era un asuntillo llamado mercado de valores (...). Si uno compraba
ochenta mil dolares de acciones, sdlo tenia que pagar en efectivo veinte mil, el resto
se le dejaba a deber al agente (...). El mercado seguia subiendo y subiendo (...). Lo
mas sorprendente del mercado en 1929 era que nadie vendia una sola accion. La
gente compraba sin cesar (...). El fontanero, el carnicero, el hombre del hielo, todos
anhelando hacerse ricos arrojaban sus mezquinos salarios —y en muchos casos los
ahorros de toda la vida— en Wall Street (...). Un buen dia el mercado empez6 a
vacilar. Algunos de los clientes mas nerviosos fueron presa del panico y empezaron a
vender (...); al principio las ventas se hacian ordenadamente, pero pronto el panico
echd a un lado el buen juicio y todos empezaron a lanzar al ruedo sus valores (...) y
los agentes empezaron a vender acciones a cualquier precio (...). Luego, un dia, Wall
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Street tir6 la toalla y se derrumbd. Eso de la toalla es una frase adecuada porque para
entonces todo el pais estaba llorando.”
Groucho Marx. Groucho y yo, 1981.

4/ L.a minoria de especuladores

“Empero existe mas peligro de exagerar el interés popular por el mercado que de
infravalorarlo. El tépico de que en 1929 todo el mundo “jugaba en la bolsa” no es ni
mucho menos literalmente verdad. Entonces, como ahora, el mercado de valores era
para la gran mayoria de obreros, agricultores y empleados -es decir, la gran mayoria
de los norteamericanos-, algo remoto y vagamente siniestro. Entonces, como ahora,
pocos sabian como habia que arreglarselas para comprar titulos; la compra de valores
a plazo y con fianza era en todo caso un hecho tan alejado de la vida real de la masa
de poblacion como el Casino de Montecarlo. (...) De modo que s6lo un millén y
medio de personas - de una poblacion de unos 120 millones de personas y de 29 a 30
millones de familias participaron activamente de alguna manera en el mercado de
valores.” John Kenneth Galbraith. El crack del 29.

5/ La Gran Depresion

“Y entonces los desposeidos fueron empujados hacia el oeste (...). Carretadas,
caravanas, sin hogar y hambrientos, veinte mil, cincuenta mil y doscientos mil (...).
Corriendo a encontrar algun trabajo para hacer —levantar, empujar, tirar, recoger,
cortar— cualquier cosa, cualquier carga con tal de comer. Los crios tienen hambre. No
tenemos donde vivir. Como hormigas corriendo en busca de trabajo y, sobre todo, de
tierra (...).

Los hombres, que han creado nuevas frutas en el mundo, son incapaces de crear un
sistema gracias al cual se pueda comer. Y este fracaso cae sobre el Estado como una
gran catastrofe (...). Y en los ojos de la gente hay una expresion de fracaso, y en los
ojos de los hambrientos hay una ira que va creciendo. En sus almas las uvas de la ira
van desarrollandose y creciendo y algun dia llegara la vendimia.”

John Steinbeck, Las uvas de la ira, 1939.

6/ El paro juvenil

“Se dice a menudo que los jévenes sufren menos que las personas mayores esta
situacion de desempleo. Nuestra experiencia no demuestra lo contrario. Nuestra
desorganizada economia ya no es capaz, hoy en dia, de preparar de manera ordenada
a la nueva generacion para el trabajo. Cientos de miles de jovenes quedan sin trabajo
asi que terminan su aprendizaje; permanecen en esta situacion largos periodos de
tiempo, y pierden asi la pericia que adquirieron en su preparacion y que nunca
llevaron a la practica. s En qué se convertira la economia alemana, pregunto yo, si no
hay una nueva generacion que conserve las mundialmente famosas cualidades del
pueblo aleman?”

W. Eggert, sindicalista aleman en un discurso. Abril de 1932.
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7/ Consecuencias politicas

“¢Ta crees que el hambre es necesaria? ;Quiza la has conocido ya? Veinte millones
de alemanes tienen hambre como tu (...) Mafiana, volveras a la oficina de colocacion
y te apuntaras. Aparte de esto, no tendras nada mas que hacer mafana (...) El nimero
de parados ha aumentado en cuatro millones. ;Crees ti que este nimero bajara si no
cambian los métodos? (...). Tenemos todo lo necesario: la tierra que produce el pan,
las manos que trabajan, las maquinas que podrian fabricar en abundancia todo lo que
nos hace falta. ;Por qué, entonces, estar hambrientos? (...) ¢;Te parece todo esto
normal? Entonces ve y vota por quienes han hecho una politica que no ha cambiado
en nada nuestra miseria, sino que por el contrario, la aumenta cada afio. Pero si te
queda tan s6lo un rayo de esperanza, jentonces vota a los nacionalsocialistas; que
piensan que todo esto se puede cambiar. ;Qué dice Hitler de esta situacion? jNo dice
nada;j jAdolf Hitler haria algo! {No se quedaria quieto esperando que el extranjero
tenga ganas de chuparnos todavia mas dinero! Lo que haria Adolf Hitler esta todo
preparado y a punto. Hitler solo espera el dia en que ta decidas por €él, para poder
ayudarte.”

Propaganda nazi en las elecciones de Prusia. Abril de 1932.

8/ La teoria keynesiana

“El ensanchamiento de las funciones del Estado, necesario para la adaptacién
reciproca de la propension a consumir y de la incitacion a invertir, pareceria (a
algunos) una horrible infraccion de los principios individualistas. Este
ensanchamiento nos parece lo contrario y el Gnico medio para evitar la destruccién
completa de las instituciones econdmicas actuales, y la condicion para un feliz
ejercicio de la iniciativa individual.”

J. M. Keynes. Teoria general sobre el empleo, el interés y la moneda. 1936.

9/ La teoria keynesiana (2)

"Aunque nuestra teoria sefiale que es una importancia vital atribuir a los organismos
centrales ciertos poderes de direccién, hoy dia confiados en su mayor parte a la
iniciativa privada, ello no significa ni mucho menos un amplio dominio de la
actividad econdmica. En lo que respecta a la propension de consumir, el Estado se
dirigira a ejercer sobre ella una accion, a través de su politica fiscal, mediante la
determinacion de la tasa de interés y tal vez también por otros medios. En cuanto al
flujo de las inversiones, es poco probable que la influencia de la politica bancaria
sobre la tasa del interés baste para acelerar su valor 6ptimo. Asimismo, pensamos
que una amplia socializacién de las inversiones se revelara como el inico medio de
asegurar en lo posible el pleno empleo, lo que no quiere decir que haya que excluir
los compromisos y todo género de férmulas que permitan al Estado cooperar con la
iniciativa privada. Pero fuera de esto, no se ve ninguna razén evidente que justifique
un socialismo de Estado que abarque la mayor parte de la vida econémica de la
comunidad. El Estado no tiene interés de encargarse de la propiedad de los medios de
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produccion. Si es capaz de determinar el volumen global de los recursos consagrados
al incremento de estos medios, y de la tasa de interés de la remuneracion asignada a
sus poseedores, habra realizado todo lo necesario. Las medidas de socializacion
pueden por lo demas ser aplicadas de una manera gradual y sin trastornar las
tradiciones generales de la sociedad (...).

Tan pronto como los organismos centrales hayan conseguido restablecer un volumen
de la produccion que corresponda a una situacion lo mas proxima posible al pleno
empleo, la teoria clasica recobrara sus derechos (...).

La existencia de organismos de direccion necesarios para asegurar el pleno empleo,
entrafiara, claro esta, un amplia extension de las funciones tradicionales del Estado.
Por otro lado, la teoria clasica moderna ha llamado la atencién sobre los diversos
casos en los que puede ser necesario moderar o dirigir el libre juego de las fuerzas
econOmicas. Sin embargo, no subsistira un amplio dominio sobre ellas, al menos alli
donde la iniciativa y las responsabilidades privadas puedan ejercerse. En este
contexto, las ventajas tradicionales del individualismo conservaran todo su valor (...).
El ensanchamiento de las funciones del Estado, necesaria para la adaptacion
reciproca de la propension a consumir y de la incitacion a invertir, pareceria a un
publicista del siglo XIX o a un financiero norteamericano de hoy, una horrible
infraccién de los principios individualistas. Este ensanchamiento nos parece lo
contrario y como el unico medio para evitar una destruccion completa de las
instituciones econdmicas actuales, y como la condicion para un feliz ejercicio de la
iniciativa individual."

J. M. Keynes. Teoria general del empleo, del interés y de la moneda. 1936.

10/ New Deal (1)

“Nuestra mas ardua tarea, la primera, es hacer que el pueblo vuelva al trabajo. No es
un problema insoluble si nos enfrentamos a él con prudencia y valentia. Puede
realizarse, en parte, mediante la contratacion directa por parte del gobierno, actuando
como en un caso de guerra pero, al mismo tiempo llevando a cabo los trabajos mas
necesarios, a partir de estas personas contratadas, para estimular y reorganizar la
utilizacion de nuestros recursos naturales.”

Discurso de toma de posesion de F. D. Roosevelt. Marzo de 1933.

11/ New Deal (2)

“Se habla mucho de lo que este Renacimiento aporta al asalariado, de como su
capacidad adquisitiva mejora. Pero el Ministerio de Trabajo, ha trabajado siempre con
hombres de carne y hueso. El Ministerio de Trabajo es el gran Departamento del
Gobierno en el que todas las actividades concurren al bienestar humano. Bajo la
presion de la opinion y de los sentimientos del pueblo americano, hemos llegado a
un punto de vista tal, que nos induce a exigir que la vida industrial tenga en cuenta
tanto las relaciones humanas como el hecho de las férmulas econdmicas
complicadas. El carbén para el invierno, la fontaneria, el interés sobre las hipotecas,


http://www.abenaxara.com/

Temario HMC Tema 8 www.abenaxara.com Carlos Javier Garrido Garcia

la leche del bebé, el matrimonio, las aspiraciones culturales, incluso la soda y los
paseos sobre el poni en el parque, deben ir por delante de las teorias abstractas
generales. Estamos particularmente preocupados por las condiciones de vida de los
hombres y de las mujeres. En hacer de los miembros una parte completa del mundo
civilizado, humanizar las leyes que les conciernen, éste el objetivo esencial que debe
perseguir el Ministerio de Trabajo.

El Ministerio de Trabajo, que esta nacion ha establecido para promover el bienestar
humano, tiene la mision consciente y deliberada de consagrarse a las necesidades
humanas, de comprender si puede escuchar con el oido atento lo que el pueblo
necesita y lo que espera. El trabajo del ser humano no es un articulo de consumo, ni
un articulo de comercio, y el mundo no es solamente capacidad adquisitiva, eficacia
e investigacion (...).”

Frances Perkins (secretaria de Trabajo de Roosevelt). People at work. 1934.
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